um Klient JDG

LEASIMNG

Zasady postepowania VeloLeasing S.A. na wypadek istotnej zmiany lub wystgpienia zdarzenia
regulacyjnego lub czasowego braku publikacji wskaznika dotyczgcej wskaznika referencyjnego

Ten zatgcznik, zwany dalej zasadami, stanowi zbiér zasad postepowania VeloLeasing S.A. z/s w Warszawie (VL,
Leasingodawca lub Finansujacy) w przypadku wystgpienia:

1) istotnej zmiany,

2) zdarzenia regulacyjnego,

3) czasowego braku publikacji wskaznika,
dotyczgcych wskaznika referencyjnego (stopy bazowej) stosowanego w Twojej umowie i jest integralng czescig tej
umowy zawartej z VL. Zatgcznik zawiera tez informacje dodatkowg w zakresie wskaznikow referencyjnych i ryzyk
zwigzanych ze stosowaniem tych wskaznikéw.

Prosimy przeczytaj uwaznie ten dokument, jest on integralna czescig Twojej umowy.
Wyrazy, ktére piszemy w tym dokumencie pogrubiong czcionka, a ktérych nie zdefiniowali§my wczesniej w Twojej
umowie, majg znaczenie okreslone w stowniku w tabeli nr 1 ponizej.

Dlaczego wprowadziliSmy te zasady?

Wprowadzamy te zasady, poniewaz do ustalenia wysokosci optat leasingowych/rat pozyczki w Twojej umowie
stosujemy stope bazowa, ktorg jest wskaznik referencyjny. Moze sie zdarzy¢, ze w toku wykonywania Twojej umowy
stopa bazowa nie bedzie czasowo lub stale publikowana, albo istotnie sie zmieni. W takich przypadkach bedziemy
postepowali wedtug zasad, ktére opisujemy ponize;.

Stopa bazowa jesli jest nig wskaznik referencyjny jest ustalana przez administratora — niezalezny od nas podmiot,
ktéry moze zdecydowac o zaprzestaniu opracowywania i publikacji tej stopy bazowej. Takie sytuacje i zwigzane z nimi
ogtoszenia nazywamy i szczegétowo opisujemy jako ogtoszenie zaprzestania opracowywania wskaznika.
Administrator dziata na podstawie zezwolenia KNF i jest przez nig nadzorowany. Moze sie zdarzy¢, ze KNF odméwi
udzielenia lub cofnie takie zezwolenie. Takie sytuacje i zwigzane z nimi ogtoszenia zdefiniowaliSmy jako ogtoszenie
braku zezwolenia.

Stopa bazowa jesli jest nig wskaznik referencyjny moze utraci¢ reprezentatywnosé, co oznacza, ze przestata lub
przestanie by¢ reprezentatywna dla wiasciwego dla niej rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg stopa
bazowa miata mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci przywrdcenia takiej reprezentatywnosci. Organ nadzoru moze w takiej
sytuacji ogtosic utrate reprezentatywnosci. Taka sytuacije i zwigzane z nimi ogtoszenie zdefiniowali$my jako ogtoszenie
utraty reprezentatywnosci.

Wyzej wymienione zdarzenia, ktére mogg wystgpi¢é w odniesieniu do stopy bazowej, nazywamy zdarzeniami
regulacyjnymi. Wystgpienie zdarzenia regulacyjnego oznacza, ze w okreslonej dacie (opisanej szczegétowo w
definicji dnia zamiany), ktéra nastgpi po wystgpieniu danego zdarzenia regulacyjnego, nie bedziemy mogli dalej
stosowac dotychczasowej stopy bazowej w Twojej umowie.

Moze réwniez wystgpi¢ sytuacja, w ktorej stopa bazowa przestanie by¢ publikowana przez pewien czas przez
administratora z innych przyczyn niz zdarzenie regulacyjne. Taki przypadek zdefiniowaliSmy jako czasowy brak
publikacji wskaznika.

Administrator moze réwniez podjg¢ decyzje o zmianie metody (sposobu) ustalania stopy bazowej.
Niektore z tych zmian mogg zosta¢ uznane za istotng zmiane metody opisang w definicjach.

Ponizej opisujemy szczegétowo, jakie dziatania podejmiemy w kazdej z wyzej wymienionych sytuacji.

Jakie dzialania podejmiemy w przypadku wystapienia zdarzenia regulacyjnego?
1. W przypadku wystgpienia zdarzenia regulacyjnego, jezeli Twoja umowa przewiduje:
1) zmiane oprocentowania uzalezniong od wartosci stopy bazowej, oraz
2) na potrzeby obliczenia zmiany oprocentowania wykorzystywana jest srednia arytmetyczna z wartosci stopy
bazowej z okresu ustalonego w Twojej umowie,

Numer telefonu BOK: 22 270 14 77. Koszt potaczenia wedtug stawki operatora.

VeloLeasing S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000684790, NIP 9542779444, REGON
367715275, o kapitale zaktadowym 19 270 000,00 zt w cato$ci optaconym.
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to jezeli dzieh zamiany przypada w trakcie tego okresu, wéwczas na potrzeby obliczenia Sredniej arytmetycznej
brana jest pod uwage warto$¢ stopy dotychczasowej w okresie poprzedzajgcym dzien zamiany oraz warto$¢ stopy
alternatywnej ustalonej na warunkach okreslonych w tych zasadach oraz korekte, jezeli taka korekta bedzie miata
zastosowanie zgodnie z zasadami.

Po dniu zamiany Twoje raty obliczymy na zasadach opisanych w umowie, ale w oparciu o stope alternatywna
oraz korekte, czego konsekwencjg moze by¢ zmiana wysokosci Twoich optat leasingowych/rat pozyczki
wymagalnych po dniu zamiany.

Stope alternatywng i korekte bedziemy stosowali od dnia zamiany bez wzgledu na pdzniejsze ewentualne
ustanie przyczyn zastgpienia stopy bazowej.

Jezeli w okresie od dnia ogtoszenia zdarzenia regulacyjnego do dnia zamiany stopa bazowa nie bedzie
publikowana, w tym okresie zastosujemy ostatnig dostepng warto$¢ stopy bazowej sprzed ogtoszenia zdarzenia
regulacyjnego.

Po zastgpieniu stopy bazowej stopa alternatywnga, postanowienia Twojej umowy oraz zasad, ktére dotyczg
stopy bazowej zastosujemy odpowiednio do stopy alternatywnej.

Jaka stope alternatywng zastosujemy?

6.

W przypadku wystgpienia zdarzenia regulacyjnego, dla ustalenia wartosci oprocentowania zgodnie z Twojg

umowa, jako stope alternatywng dla stopy bazowej zastosujemy:

1) zamiennik wyznaczony przez podmiot uprawniony do wyznaczenia zamiennika na podstawie powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa ora korekte wyznaczong przez ten podmiot. Jezeli podmiot uprawniony nie
wskaze korekty (ani nie wskaze, ze korekta nie ma by¢ stosowana), zastosujemy korekte ustalong w sposob
opisany w ust. 7.

2) jeslipodmiot uprawniony nie wyznaczy zamiennika albo wyznaczy wiecej niz jeden zamiennik, to zastosujemy
stope alternatywng i korekte wskazang przez bank centralny wiasciwy dla waluty stopy bazowej umowy
albo przez organ nadzoru nad administratorem albo administratora. Jesli zaréwno bank centralny lub organ
nadzoru nad administratorem lub administrator wskazg stope alternatywna rozstrzygajgce bedzie, ktéry z
tych podmiotéw dokonat tego wczesniej. Jezeli bank centralny albo organ nadzoru nad administratorem albo
administrator nie wskazg korekty (ani nie wskaza, ze korekta nie ma by¢ stosowana), zastosujemy korekte
ustalong w sposéb opisany w ust. 7.

3) Jesli skorzystanie z rozwigzan opisanych w pkt 1)-2) wyzej nie bedzie mozliwe, w tym w szczegdlnosci gdy
rozwigzania te nie nastgpia, zastosujemy jako stope alternatywna, stope referencyjna banku centralnego
wiasciwego dla waluty stopy bazowej oraz korekte ustalong w sposéb opisany w ust. 7.

Jak wyliczymy korekte w sytuacji, gdy nie zostanie ona wskazana przez podmiot, o ktérym mowa w pkt. 6
powyzej?

7.

Jezeli podmiot, o ktérym mowa w pkt. 6 powyzej nie wskaze korekty, to korekte wyliczymy zgodnie z zasadami
opisanymi ponizej:

1) w pierwszej kolejnosci wyznaczymy dni, z ktérych dane bedg podstawg dla obliczenia korekty. S3 to
wszystkie dni, w ktdrych publikowana byta zaréwno stopa bazowa jak i stopa alternatywna, w okresie
182 dni przed dniem zdarzenia regulacyjnego (dni referencyjne). Jezeli stopa bazowa lub stopa
alternatywna byly publikowane krdcej niz 182 dni, to do wyznaczenia korekty przyjmiemy dostepng liczbe
dni (dni referencyjne).

2) Po wyznaczeniu dni referencyjnych, obliczymy réznice pomiedzy stopa bazowa a stopg alternatywna
dla kazdego z wyznaczonych dni referencyjnych. Z tak ustalonych réznic obliczymy $rednig arytmetyczna,
uzyskujgc w ten sposob wartos¢ korekty.

3) Wartos¢ korekty uwzglednimy poprzez odpowiednig modyfikacje wartosci stopy alternatywnej.

Jakie dzialania podejmiemy w przypadku czasowego braku publikacji wskaznika?

8.

W przypadku czasowego braku publikacji wskaznika, zastosujemy dla ustalenia wartosci oprocentowania
zgodnie z Twojg umowa przez caty okres czasowego braku publikacji wskaznika ostatnig dostepng warto$¢
stopy bazowej sprzed dnia czasowego braku publikacji wskaznika.

Jezeli w trakcie trwania czasowego braku publikacji wskaznika nastgpi zdarzenie regulacyjne, zastosujemy
rozwigzania przewidziane dla zdarzenia regulacyjnego.
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Jakie dzialania podejmiemy w przypadku istotnej zmiany wskaznika?

10. Zmiana metody obliczania stopy bazowej ogtoszona przez administratora, w tym istotna zmiana, nie stanowi
zdarzenia regulacyjnego ani podstawy do zmiany Twojej umowy. W tej sytuacji zastosujemy stope bazowa po
istotnej zmianie, co oznacza, ze jej wartos¢ moze sie zmienic.

O czym i w jaki sposo6b bedziemy Ciebie informowac?
11. Jezeli uzyskamy informacje o rozpoczeciu procesu zmierzajgcego do wystgpienia zdarzenie regulacyjnego lub
istotnej zmiany poinformujemy Cie o jego przebiegu.
12. W razie wystgpienia czasowego braku publikacji wskaznika, przekazemy Tobie informacje o zastosowaniu
procedury wskazanej w zasadach.
13. W razie wystgpienia istotnej zmiany przekazemy Tobie informacje o tej zmianie.
14. W razie wystgpienia zdarzenia regulacyjnego, przekazemy Tobie informacje w nastepujacym zakresie:
1) zastosowaniu procedury wskazanej w zasadach,
2) zastosowanej stopie alternatywnej wraz z uzasadnieniem jej wyboru,
3) zastosowanej korekcie oraz jej warto$ci,
4) dniu zamiany,
5) wysokosci spiaty rat.

15. Informacje, o ktdrych mowa w pkt 11-14, przekazemy Tobie w wiadomosci e-mail, w przypadku podania nam
adresu e-mail i wyrazenia zgody na te forme przekazywania informacji, albo listownie, na adres
korespondencyjny — w pozostatych przypadkach. Dodatkowo te informacje, opublikujemy na naszej stronie
internetowe.

16. Informacje o wskaznikach referencyjnych, zwigzanych z nimi ryzykach i Rozporzadzeniu BMR, znajdziesz
ponizej.

Jakie znaczenie majg pojecia, ktérymi postugujemy sie w tresci tego dokumentu?
Definicje wskazujemy w ponizszej tabeli 1

Tabela 1
L.p. Definicja Znaczenie definicji
1. administrator oznacza zgodnie z rozporzadzeniem BMR, podmiot sprawujgcy kontrole
nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego, ktéry w szczegolnoci
zarzadza mechanizmami wyznaczania wskaznika referencyjnego,
gromadzi i analizuje dane wyjsciowe, wyznacza wskaznik i publikuje go.
2. Bank finansujacy VeloBank S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem Rondo Ignacego
Daszynskiego 2 C, 00-843 Warszawa lub kazdy inny bank wskazany w tresci
Umowy jako bank finansujgcy
3. dzien roboczy oznacza dzien, ktéry zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w Polsce nie
jest dniem ustawowo wolnym od pracy i nie jest sobots.
4. dzien zamiany oznacza:
1) w przypadku ogltoszenia braku zezwolenia, pdzniejszy z nastepujgcych
dni:

a) pierwszy dzieh po uptywie 15 dni roboczych od ogtoszenia braku
zezwolenia,

b) pierwszy dzieh, w ktérym nie mozna zgodnie z prawem stosowac
wskaznika referencyjnego w umowie,

2) w przypadku ogtoszenia zaprzestania opracowywania wskaznika,
pdzniejszy z nastepujgcych dni:

a) pierwszy dzien po uptywie 15 dni roboczych od ogtoszenia
zaprzestania opracowywania wskaznika,

b) pierwszy dzien, w ktorym wskaznik referencyjny nie zostat
opublikowany w zwigzku z ogloszeniem zaprzestania
opracowywania wskaznika,

3) w przypadku ogtoszenia utraty reprezentatywnosci, pozniejszy

z nastepujgcych dni:

Strona3z9



a) pierwszy dzien po uptywie 15 dni roboczych od ogtoszenia utraty
reprezentatywnosci,

b) pierwszy dzien, w ktéorym wskaznik referencyjny przestat byc
reprezentatywny zgodnie z ogtoszeniem utraty
reprezentatywnosci.

czasowy brak
publikaciji
wskaznika

stopa bazowa nie zostanie opublikowana z innych powodoéw niz zdarzenie
regulacyjne

grupa robocza

oznacza pracujgcg pod nadzorem lub z udziatem organu administracji
publicznej lub wskazang przez ten organ, grupe przygotowujacg
propozycje zastgpienia wskaznika referencyjnego, w sktad ktérej bedag
wchodzi¢ przedstawiciele co najmniej jednej z nastepujgcych instytuciji:
organu nadzoru nad administratorem, banku centralnego wtasciwego dla
waluty stopy bazowej

istotna zmiana
wskaznika / istotna
zmiana

oznacza zdefiniowang przez administratora istotng zmiane w stosowane;j
metodzie wyznaczania wskaznika, o ktérej kazdorazowo powiadamia
administrator zgodnie z art. 13 rozporzadzenia BMR.

korekta

Oznacza warto$¢, ktorej celem jest zmniejszenie lub wyeliminowanie

ekonomicznych skutkéw zastgpienia stopy bazowej przez stope

alternatywna, podang lub obliczong wedtug wzoru lub metody wskazanej

przez:

1) podmiot uprawniony do wyznaczenia zamiennika na podstawie
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa albo

2) bank centralny wtasciwy dla waluty stopy bazowej umowy albo

3) organ nadzoru nad administratorem albo

4) administratora albo

5) VL na zasadach wskazanych w punkcie 7 zasad

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

rozporzadzenie
BMR/BMR

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 2016
/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014,
z pézn. zmianami.

11.

stopa alternatywna

oznacza wskaznik lub stope referencyjng banku centralnego wtasciwego
dla waluty stopy bazowej zastepujacy stope bazowa w sytuacji zdarzenia
regulacyjnego.

12.

stopa bazowa

oznacza wskaznik referencyjny ustalony przez strony w umowie albo
stope referencyjng banku centralnego wtasciwego dla waluty stopy
bazowej ustalone zgodnie z zasadami, poprzez odniesienie, do ktdérego
okresla sie kwoty przypadajgce do zaptaty pomiedzy stronami, dla
okreslonej waluty oraz okresu (tenoru) do ktérej odnosi sie oprocentowanie
umowy. Stopa bazowa na dzien zawarcia umowy wskazana jest wprost w
umowie

13.

stopa referencyjna
banku centralnego

stopa referencyjna wiasciwa dla danej waluty i ogtaszana przez bank
centralny. Dla waluty stopy bazowej zioty polski (PLN) jest to stopa
referencyjna Narodowego Banku Polskiego.

14.

umowa

Indywidulana umowa leasingu i/lub umowa pozyczki, zawarta z VeloLeasing
S.A. z/s w Warszawie

15.

WIBOR

oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej w rozumieniu BMR. Jego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa lub kazdy inny podmiot opracowujgcy go w
przysztosci.
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WIBOR publikowany i opracowywany jest przez GPW Benchmark S.A.
wedlug metody samodzielnie okreslonej przez GPW Benchmark S.A., pod
nadzorem KNF.

Opis metody jego opracowywania, zasady dotyczgce wprowadzania przez
administratora istotnej zmiany metody, kluczowe informacje na temat
WIBOR, w tym godziny jego publikacji, informacje o wartosci tego
wskaznika referencyjnego GPW Benchmark S.A. opublikowat na stronie
internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl w zaktadce WIBID i
WIBOR > Dokumentacja.

Procedury dotyczace przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych
miedzy innymi procesu wyznaczania tego wskaznika referencyjnego GPW
Benchmark S.A. opublikowat na stronie internetowej pod adresem:
www.gpwbenchmark.pl w zaktadce Indeksy gietdowe i obligacji >

Dokumentacija.

WIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w
rozumieniu rozporzadzenia BMR.

16.

wskaznik
kluczowy

wskaznik referencyjny, posiadajgcy status wskaznika kluczowego w
rozumieniu rozporzadzenia BMR.

17.

wskaznik/wskaznik
referencyjny

oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu rozporzadzenia BMR, czyli

- wartos¢ publikowana ogétowi spoteczenstwa (np. za posrednictwem
strony internetowej lub serwisu informacyjnego),

- ktéra wyznaczana jest regularnie w catosci lub czesciowo
z wykorzystaniem wzoru, innej metody kalkulacji lub poprzez ocene na
podstawie jednego skladnika aktywéw bazowych, (cen, stop
procentowych, kwotowan, zatwierdzonych kwotowan Iub innych
wartosci czy tez badan),

- o ile warto$¢ tak wyznaczana stanowi odniesienie do okreslonej kwoty
przypadajgcej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego bgdz stanowi
odniesienie do okreslenia wartosci instrumentu finansowego bgdz jest
stosowana do pomiaru funduszu inwestycyjnego w celu Sledzenia stopy
zwrotu takiego indeksu lub okre$lenia alokacji aktywéw z portfela, lub
obliczania optat za wyniki.

18.

zamiennik

wskaznik wyznaczony zgodnie z art. 23b lub 23c BMR przez podmiot
uprawniony do wyznaczenia zamiennika na podstawie obowigzujgcych
przepiséw prawa.

19.

zdarzenie
regulacyjne

oznacza jedng z nastepujgcych sytuacji:

a) organ nadzoru nad administratorem lub inny uprawniony podmiot poda
do publicznej wiadomosci, ze stopa bazowa nie zostanie
zarejestrowana lub nie bedzie wydana decyzja o jej ekwiwalentnosci lub
administrator nie otrzymal, nie otrzyma, lub cofnieto mu Ilub
zawieszono zezwolenie lub rejestracje dla opracowywania stopy
bazowej w skutek czego zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa, VL nie bedzie uprawniony do dalszego korzystania z danej stopy
bazowej (ogtoszenie braku zezwolenia).

b) administrator, organ nadzoru nad administratorem lub inny
uprawniony podmiot poda do publicznej wiadomosci, ze administrator
przestat lub przestanie na state opracowywac stope bazowa, a w dniu
takiego ogtoszenia, nie zostat wyznaczony nastepca dla
administratora, ktéry miatby w dalszym ciggu opracowywaé lub
publikowa¢ stope bazowg (ogtoszenie zaprzestania opracowywania
wskaznika),
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http://www.gpwbenchmark.pl/
http://www.gpwbenchmark.pl/

c¢) administrator, organ nadzoru nad administratorem Ilub inny
uprawniony podmiot poda do publicznej wiadomosci, ze stopa bazowa
przestata lub przestanie by¢ reprezentatywna dla wiasciwego dla niej
rynku bazowego lub rzeczywisto$ci ekonomicznej, ktérg stopa bazowa
miata mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej
reprezentatywnosci (ogtoszenie utraty reprezentatywnosci)

Informacja o wskaZnikach referencyjnych, zwigzanych z nimi ryzykach i rozporzqdzeniu BMR

Ponizej znajdziesz informacje o tym:
v' Co to jest rozporzadzenie BMR
v' Czym s wskazniki referencyjne i do czego majg zastosowanie
v' Jakie ryzyka wigzg sie ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych

Co to jest rozporzadzenie BMR

Rozporzadzenie BMR ma sprawi¢, aby wskazniki referencyjne byly bardziej doktadne, wiarygodne, przejrzyste
i rzetelne.

Rozporzadzenie BMR okreéla:

(1) zasady dziatania i obowigzki: administratoréw wskaznikéw referencyjnych, podmiotéw, ktére przekazujg
administratorom dane niezbedne do wyliczenia wskaznikéw referencyjnych, oraz podmiotéw, ktére stosujg
wskazniki referencyjne

(2) zasady prowadzenia rejestru administratorow i wskaznikéw referencyjnych prowadzonych przez
Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA),

(3) nowy standard wyliczania i stosowania wskaznikéw referencyjnych.

v" Na podstawie przepisow rozporzadzenia BMR opracowywanie wskaznikéw referencyjnych stalo sie
dziatalnoscig regulowang, wymagajgcg zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.

v" Na rynku polskim wtasciwym organem nadzoru jest Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)

v' 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako
administratora wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw
referencyjnych. Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPW Benchmark S.A. oznacza, ze organ nadzoru
finansowego uznat proces wyznaczania przez niego wskaznikéw referencyjnych za zgodny z wymaganiami
natozonymi przez rozporzadzenie BMR.

Tre$¢ rozporzadzenia BMR dostepna jest na stronie internetowej VL https://www.veloleasing.pl/centrum-

dokumentow.

Czym s3a wskazniki referencyjne dotyczace stép procentowych

v" Wskazniki referencyjne petnig istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych.

v" Na podstawie wskaznikow referencyjnych VL moze wyznaczaé¢ oprocentowanie dla umoéw leasingu oraz
pozyczek.

v Wskazniki referencyjne stuzg do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej, a w efekcie od ich
wysokosci w przypadku uméw opartych na zmiennej stopie procentowej zalezy wysoko$¢ oprocentowania
stosowanego w umowach leasingu i pozyczki.

Wskaznikami referencyjnymi sg m.in.: WIBOR, WIRON, POLSTR (od 1 wrzesnia 2025 r.), EURIBOR, EFTERM.
Oznaczenia przy nazwie wskaznika np. 1M, 3M, 6M, wskazujg na termin, ktérego dotyczy wskaznik referencyjny (tzn.
tenor), 1M — jeden miesigc, 3M — trzy miesigce, 6M — sze$¢ miesiecy.

Wskazniki opracowujg administratorzy, ktérzy w oparciu o przepisy rozporzadzenia BMR, sprawujg kontrole nad
opracowywaniem wskaznika, w tym:

v okreslajg i zarzgdzajg mechanizmami (metodologig) wyznaczania wskaznika zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie przepisami prawa,

v'gromadza, analizujg i przetwarzajg dane o odpowiednio wysokiej jakosci niezbedne do wyliczenia wskaznika,

v'wyznaczajg i publikujg wskaznik (zgodnie z przyjetg przez siebie metodg i w oparciu o zebrane dane),
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v' dokonujg przegladu przyjetych mechanizméw (metodologii) pod katem:
- adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego,
- dostosowania metody do zmieniajgcej sie rzeczywistosci ekonomiczne;j,
- zgodnosci z przepisami prawa oraz
- wymogami organéw nadzoru.
4 stycznia 2021 r. GPW Benchmark S.A. opublikowat Oswiadczenie Administratora dotyczgce Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR, o ktérym mowa w art. 27 Rozporzgdzenia BMR (tzw. benchmark statement), zawierajgce kluczowe
informacje o wskazniku WIBOR, w tym o wskazniku WIBOR 1M.
Warto$ci wskaznikéw referencyjnych wyznaczane sg przez administratora w sposéb niezalezny od banku
finansujgcego i VL.
v' VL i bank finansujacy sg podmiotami stosujgcymi wskazniki referencyjne.
v' VL i bank finansujacy nie sg podmiotami przekazujgcym dane administratorowi na potrzeby wyznaczenia
wskaznikow referencyjnych.

Jakie ryzyka zwigzane sg ze stosowaniem w umowie leasingu/pozyczki wskaznikéw referencyjnych?

Warto$¢ wskaznikéw referencyjnych zmienia sie w trakcie trwania umowy leasingu/pozyczki.

Oznacza to, ze wysoko$¢ optat leasingowych/rat pozyczki opartych o wskaznik referencyjny zmienia sie w zaleznosci
od jego aktualnej wysokosci.

Warto$¢ wskaznika referencyjnego zalezy od wielu czynnikéw, ktérych nie da sie przewidzieé, takich jak przyktadowo:

e wysokos¢ stop procentowych ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej (RPP), przy czym decyzje RPP moga
by¢ dyktowane nie tylko czynnikami ekonomicznymi, ale tez czynnikami o charakterze politycznym,

e inflacja,

e podaz pienigdza,

o wysokos$¢ produktu krajowego brutto (PKB),

e zmiana sposobu wyznaczania wskaznika referencyjnego przez administratora, a takze

o konflikty zbrojne, pandemie, kleski zywiotowe

Niewykluczone jest takze, ze wskaznik pozostanie na niezmienionym poziomie, przy czy w takim przypadku powoduje
to zachowanie optat leasingowych/rat pozyczki na poziomie niezmienionym w poréwnaniu do poprzedniego okresu.
Konsekwencjg stosowania wskaznika referencyjnego jest réwniez ryzyko zwigzane z mozliwoscig jego istotnej
zmiany, wystgpienia zdarzenia regulacyjnego albo czasowego braku publikacji wskaznika.

Mozna zidentyfikowaé¢ nastepujgce ogolne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

v' administrator moze podja¢ decyzje o tymczasowym lub trwatym zaprzestaniu opracowywania wskaznika;

v' odpowiedni organ moze cofng¢ administratorowi zezwolenie na opracowywania danego wskaznika lub
moze ogtosi¢, ze dany wskaznik istotny jest niezgodny z rozporzgdzeniem BMR,;

v' administrator moze zmieni¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego (w tym dokonac¢ jej istotnej
zmiany) z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

v" wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catosci lub w odniesieniu do
konkretnego okresu odsetkowego lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskazniki alternatywne mogg nie
zosta¢ wyznaczone;

v" wskazniki referencyjne moga przesta¢ w sposéb adekwatny odzwierciedla¢ dane realia gospodarcze lub
dany rynek, ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania danych wejsciowych przez podmioty przekazujgce
takie niezbedne do opracowywania dane lub wskaznik referencyjny zostanie uznany przez wtasciwy organ
nadzoru za niewiarygodny, przez co nie bedzie kwalifikowat sie do pomiaru danego rynku bazowego.

W rezultacie zaréwno zmiany w aktualnej wysokosci wskaznika, jak i wystgpienie istotnej zmiany, zdarzenia
regulacyjnego, albo czasowy brak publikacji wskaznika, mogg wiec wptywa¢ na wysokos¢ optat leasingowych/rat
pozyczki. Zmiana moze nastgpi¢ zaréwno na Twojg korzy$¢ - gdy wartos¢ wskaznika zmaleje - powodujgc
zmniejszenie obcigzen z tytutu sptaty optat leasingowych/rat pozyczki , jak rowniez na Twojg niekorzys¢ - gdy wartos¢
wskaznika wzrosnie - powodujgc zwigkszenie obcigzen z tytutu sptaty optat leasingowych/rat pozyczki .

Wazne: Jesli zawierasz umowe, ktora odnosi sie do wskaznika referencyjnego, pamietaj, ze jednoczesnie
akceptujesz ryzyko zmiany wartosci wskaznika referencyjnego wynikajace ze zmian rynkowych oraz ze zmian
metodologii opracowywania danego wskaznika referencyjnego.

Czym jest Istotha zmiana wskaznika
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Administrator kluczowego Ilub istotnego wskaznika referencyjnego ma obowigzek tak dobiera¢ metode
opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna z przepisami prawa (rozporzadzeniem BMR), w tym,
aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny, wiarygodny i rzetelny, a dane wykorzystane do dokonania
takiego pomiaru byly odpowiednio wysokiej jakos$ci.

W zwigzku z tym administrator ma takze obowigzek dokonywaé przeglgdu przyjetej metody opracowywania
wskaznika referencyjnego pod katem adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego, dostosowania metody
do zmieniajgcej sie rzeczywistosci ekonomicznej, zgodnosci z przepisami prawa oraz wymogami organéw nadzoru.
Administrator na podstawie posiadanego zezwolenia w ramach prowadzonej dziatalnosci jest uprawniony do
wprowadzenia zmiany w metodzie opracowywania kluczowego lub istotnego wskaznika referencyjnego w trybie
okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego publikowanej przez administratora na jego stronie
internetowej. Uzasadnieniem dla dokonania zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego lub
zaprzestania jego opracowywania moze by¢ przyktadowo konieczno$s¢ dostosowania metody opracowywania
wskaznika referencyjnego do wymogoéw rozporzadzenia BMR, wytycznych organu nadzoru lub rekomendaciji
jednostki nadzorcze;.

Wazne: Metodologia opracowywania wskaznika referencyjnego moze podlega¢ zmianom.

Skutkiem dokonania przez administratora zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego moze by¢
zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie wartosci wskaznika referencyjnego w wyniku dokonanej przez
administratora zmiany w metodzie jego opracowywania moze wptyngé na wartos¢ wzajemnych swiadczen pomiedzy
Tobg a VL.

Wazne: Zmiana wskaznika, polegajgca na zmianie metody opracowywania wskaznika referencyjnego lub zmianie
jego definicji, w tym takze istotna zmiana wskaznika ogioszona przez jego administratora nie stanowi istotnej
modyfikacji umowy badz instrumentu finansowego.

Czym jest zaprzestanie opracowywania wskaznika?

Decyzja o ogloszeniu zaprzestaniu opracowywania wskaznika, moze wynika¢ z powoddéw rynkowych lub
biznesowych, w szczegolnosci gdy: dane wykorzystywane do opracowywania wskaznika przestang by¢
reprezentatywne dla rynku lub realibw gospodarczych lub ktérych pomiar jest celem wskaznika lub tez gdy
administrator zakonczyt dziatalno$¢ polegajgcg na opracowywaniu danego wskaznika referencyjnego, a organ
nadzoru nie skorzystat z uprawnien wynikajgcych art. 21 oraz art. 23 rozporzadzenia BMR.

Wskazniki referencyjne mogg przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catodci lub w odniesieniu do
konkretnego okresu terminu (np. 12M) lub konkretnej waluty (np. EUR), a odpowiednie wskazniki alternatywne moga
nie zosta¢ wyznaczone.

Czym jest czasowy brak publikacji wskaznika?

Metoda opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istniejg okolicznosci, w ktérych w danym
dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci wskaznika referencyjnego na przyktad w sytuacji
nieotrzymania przez administratora w danym dniu wystarczajgcej ilosci danych niezbednych do wyznaczenia w danym
dniu wartosci wskaznika referencyjnego (czasowy brak publikacji wskaznika).

Konsekwencjg czasowego braku publikacji wskaznika lub zdarzenia regulacyjnego dotyczgcego wskaznika moze
by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez VL wskaznika do ustalenia wartosci wzajemnych swiadczen wynikajgcych z
zawartej pomiedzy VL a Tobg umowy. W takiej sytuacji zastosowanie znajdg postanowienia umowy tgczgcej Ciebie z
VL.

Czym jest ogtoszenie braku zezwolenia?

Administrator opracowujgcy dany wskaznik referencyjny prowadzi swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia,
uzyskiwanego w toku odpowiedniego postepowania administracyjnego prowadzonego przez organ nadzoru, kiérego
przedmiotem jest ocena czy dany podmiot spetnia warunki o ktérych mowa w rozporzadzenia BMR. W przypadkach
wskazanych w art. 35 rozporzgdzenia BMR, organ nadzoru moze cofng¢ zezwolenie udzielone administratorowi, co
skutkowaé bedzie wykresleniem z odpowiedniego rejestru administratoréw. Moze to mie¢ miejsce np. w sytuacji, w
ktérej dany administrator przestat spetnia¢ warunki na podstawie ktérych uzyskat to zezwolenie. Gdyby taka sytuacja
dotyczyta administratora kluczowego lub istotnego wskaznika referencyjnego, taki wskaznik nie bedzie mogt byé
stosowany w nowych umowach i instrumentach finansowych.
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Wiasciwy organ nadzoru moze réwniez wydaé ogtoszenie o niezgodnosci istotnego wskaznika referencyjnego z
rozporzadzeniem BMR, o ktérym mowa w art. 24a ust. 6. W przypadku wydania takiego ogtoszenia, konieczne moze
by¢ zastgpienie wskaznika innym, alternatywnym wskaznikiem w umowie. Taka zmiana, moze mie¢ wptyw na sposéb
ustalania oprocentowania w umowie.

Dziatania administratora w zwigzku z istotng zmiang lub ogtoszeniem zaprzestania opracowywania wskaznika

Kazda zmiana metodologii musi by¢ poprzedzona publicznymi komunikatami w tym zakresie ze strony administratora
wskaznika referencyjnego oraz opublikowanym dokumentem konsultacyjnym, a caly taki proces jest objety nadzorem
wiasciwego organu nadzoru.

Zaréwno istotng zmiane wskaznika, jak i ogloszenie zaprzestania opracowywania wskaznika poprzedza proces
konsultacji publicznych prowadzonych przez administratora. Tryb istotnej zmiany wskaznika oraz tryb zmierzajgcy do
ogtoszenia zaprzestania opracowywania wskaznika okreslony jest w dokumentacji wskaznika, ktéra publikowana
jest na stronie internetowej danego administratora.

Caly proces istotnej zmiany wskaznika lub ogloszenia zaprzestania opracowywania wskaznika objety jest
nadzorem wtasciwego organu nadzoru.

Wazne: O dziataniach administratora w odniesieniu do wskaznika referencyjnego bedziemy Cie informowac¢ m.in.
poprzez komunikaty na naszej stronie internetowej https://veloleasing.pl/

Informacje o wskazniku WIBOR, EURIBOR, EFTERM i jego administratorze znajdziesz w definicjach w tabeli 1.

Reforma wskaznikow referencyjnych

W dniu 25 kwietnia 2022 r., polski rzad zapowiedziat likwidacje wskaznika WIBOR i zastgpienie go w przysztosci innym
wskaznikiem, opartym o transakcje overnight (ON). W rezultacie w lipcu 2022 r. rozpoczeta prace Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikdw referencyjnych (NGR) powotana w zwigzku z planowang reformg wskaznikéw
referencyjnych w Polsce, zaktadajgcg m.in. wprowadzenie nowego wskaznika referencyjnego stopy procentowe;.
Prace NGR majg na celu zapewnienie wiarygodnosci, przejrzystosci i rzetelnosci opracowywania i stosowania nowego
wskaznika referencyjnej stopy procentowe;.

W pracach NGR udziat biorg przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, Narodowego Banku Polskiego, Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Funduszu Rozwoju, Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, Banku Gospodarstwa Krajowego, GPW
Benchmark, a takze wiodgcych bankéw komercyjnych, bankéw zrzeszajgcych banki spotdzielcze, towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz zaktadéw ubezpieczen, jak réwniez organizacje branzowe zrzeszajgce podmioty rynku
finansowego.

Prace NGR nadzorowane i koordynowane sg przez Komitet Sterujgcy w sktad, ktérego wchodzg przedstawiciele
Ministerstwa Finansoéw, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW Benchmark, Narodowego Banku Polskiego,
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, BondSpot S.A. oraz przedstawiciel sektora bankowego — wskazywany w trybie
rotacyjnym jako reprezentant sektora finansowego.

We wrzesniu 2022 r. Komitet Sterujgcy NGR zaakceptowat Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID.

W marcu 2025 roku Komitet Sterujgcy NGR zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia
wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID. Przyjecie zaktualizowanej Mapy Drogowej jest konsekwencjg
sfinalizowanego w grudniu 2024 roku przegladu i analizy wskaznikow alternatywnych typu Risk Free Rate (RFR) dla
WIBOR. Proces ten zakonczyt sie decyzjg o wyborze propozycji indeksu o nazwie POLSTR (Polish Short Term Rate),
bazujgcego na niezabezpieczonych depozytach skladanych na termin O/N przez Instytucje Kredytowe i Instytucje
Finansowe, jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, kiory miatby zastgpi¢ wskazniki
referencyjne WIBOR i WIBID, w sytuacji zaprzestania ich opracowywania.

Aktualne informacje oraz komunikaty NGR znajdujg sie na stronie internetowej KNFI'I,

Zakonczenie prac zwigzanych z reformg wskaznikéw referencyjnych planowane jest w 2028 roku.

Powyzsze informacje sg aktualne na dzien ich sporzgdzenia.

1 https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki referencyjne/prace grupy
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